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A Sberbank meghatarozo tulajdonrészt szerezhet az Agrokorban

Vezeto6i osszefoglalo: Fabris Perusko, az Agrokor rendkiviili biztosa és Szergej Volk, a Sberbank
képviselgje Dbejelentette: a rendkiviili cégvezetés és a bank megdllapodott abban, hogy
egyiittmiikodnek egy dtfogo kiegyezés elokészitésén. Ennek érdekében a Sherbank eldll azoktol a
perektol, amelyeket 1,06 milliard eurds adossdag kényszerfizettetésére inditott. Az orosz bank lehet
tovibbd azoknak a pénziigyi hitelezGknek képviselGje az Allandé Hitelez6i Tandcsban, amelyeknek
koveteléseire az Agrokornak legalabb 5 tagvdllalata adott garancidat. A Sberbank a leirt
adossagrészért megkaphatja a cégcsoport részvényeinek 20 szdazalékat.

Fabris Perusko, az Agrokor rendkiviili biztosa és Szergej Volk, a Sberbank képviseldje marcius 21-i
sajtotajékoztaton kozolte, hogy megallapodtak abban, milyen feltételek alatt fog az orosz bank
visszatérni a targyaldasztalhoz a cégcsoport és a hitelezok kozotti megallapodas elokészitése végett.
Ennek érdekében a Sberbank elall azoktol a perektdl, amelyeket az Agrokornak nytjtott 1,06 milliard
eurd hitel kényszerfizettetése végett inditott el. A konszern rendkiviili biztosa tdjékoztatni fogja a
Zagrabi Cégbirdosagot, hogy az orosz bank altal benyujtott kdvetelést elfogadhatonak tartja-e. A fentiek
kovetkezményeként a Sberbank, mint az Agrokor legnagyobb egyéni hitelezdje, bekeriilne abba a
hitelez6i csoportba, amelyben azok a pénziigyi hitelez6k vannak, akik a visszafizetésre, a
cégcsoportnak legalabb 5 tagjatol kaptak garanciat, és nagy valdszintiséggel ennek lenne a képviseldje
az Allando Hitelez6i Tanacsban (AHT). Szakemberek véleménye szerint a konszern és az orosz bank
kozotti megallapodast a Szlovén Legfelsé Birdsag marcius 14-én elfogadott jogerés végzése is
motivalta, amely szerint a lex Agrokor nem alkalmazhaté az Agrokor teljes vagy résztulajdonaban
1évé szlovén cégekre. Bosznia-Hercegovinaban és Szerbidban az illetékes birdsag még tavaly
augusztusban hatarozott, hogy a jogszabaly nem alkalmazhat6 a cégcsoport tulajdonaban 1év6 helyi
bejegyzésti cégekre (angol birosag még nem hozott jogerds dontést, illetve egyelore alkalmazhatonak
mindsitette a torvény rendelkezéseit Anglia és Wales teriiletére).

Piaci elemzék szerint az AHT 6sszetétele, sot megalakulasa a lex Agrokor altal szabott hataridon beliil
(2018. julius 10.) tovabbra is nagyon kérdéses. Tobb hirportal szerint a biztositott kovetelésekkel
rendelkez6 hitelezok a Franck vallalat képviseldjét fogjak javasolni a Tanacsba. A masik 4 csoportnak
még 30 nap all rendelkezésére képviselo delegalasara. A helyzetet neheziti, hogy a Legfels6
Cégbirosagnak 100 vitas kovetelési ligyben kell dontenie ahhoz, hogy végleges legyen az 5 hitelezdi
csoport Osszetétele, valamint a mindenki altal elfogadhato kovetelések dsszege.

A targyalasok résztvevdi nem nyilatkoznak a megvitatott kérdésekrdl, ezért a sajtéban kiillonb6zo
feltételezések jelennek meg a kiegyezés tartalmat illetden. A rendkiviili cégvezetés marcius 14-én, a
vallalat honlapjan kozzétette a konszern Osszértékének elsé becslését, amelynek als6 hatara 1,86
milliard euro, felsd hatara pedig 3,82 milliard eurd. Ezzel szemben a véllalat 6sszaddssaga legalabb 4
milliard eurd, de a Legfelsé Cégbirosag dontéseitdl fiiggden felmehet akar 7,6 milliard eurdra. Tobb
hirportal szerint a rendkiviili biztos és munkatarsai 530 millié eurd 6sszegli Un. ,,régi” (a rendkiviili
cégvezetés aktivalasat megeldz6 hataridds) hitelt visszafizethetdnek tart, igy ez az Gsszeg eleve nem
lesz esetleges leirasok targya. Tekintettel arra, hogy még 2018 folyaman lejar az un. ,,roll-up” hitel
visszafizetési hatarideje, a szakemberek szadmitasai szerint az Agrokornak tovabbi 1,6 milliard eurd



hitelre lesz sziiksége, hogy eleget tegyen kotelezettségeinek. Az Agrokor a kovetkezd adossag-leirasi
szerkezetet fogja javasolni:

e A kotvény tulajdonosai €s a hiteleket nyujtd pénzintézmények a koveteléseik 50-60 szazalékat
irnak le, a tobbit pedig atalakitandk az 0j konszern tulajdonrészévé. Ezzel a részvények 95
szazalékat szerezhetik meg, illetve a legnagyobb egyéni részvényes a Sberbank lenne 20
széazalékos tulajdonrésszel.

e A beszallitok a lex Agrokor alkalmazasanak végéig megkapnak a leszallitott aruk értékének 65
szazalékat, a kiegyezést kovetd 4 éves idOszakban pedig 80 szdzalékat, a vissza nem fizetett
kovetelések része pedig befektetéssé alakulna at. Ezzel a beszallitok is néhany szazalékos
tulajdonrészt szerezhetnének.

e A beszallitok a hitelezés fedezése cimen atvett valtok értékének 80-90 szézalékat irnak le.

Megjegyzés: A gazdasagi témakra szakosodott Gijsagirok szerint még mindig sok az ismeretlen részlet,
de feltételezhetd, hogy Ante Ramljak volt biztos lemondésa utan a Sberbank és a Knighthead Capital
Befektetési Alap mozgatjak a targyalasok menetét.



